Работа выполнена авторами сайта ДЦО.РФ
Помощь с дистанционным обучением: 

тесты, экзамены, сессия.

Почта для заявок: INFO@ДЦО.РФ

Вы можете выбрать один из четырех вариантов


Вариант 1
Владельцы компании рассматривают возможность реализации двух взаимоисключающих инвестиционных проектов. Оба проекта так или иначе связаны с приобретением нового оборудования. По обоим проектам имеется следующая информация:

	 
	Проект 1
	Проект 2

	Затраты единовременные на закупку оборудования, млн. руб.
	100 000
	60 000

	Предполагаемая чистая прибыль (убыток): 
	 
	 

	Первый год
	29 000
	18 000

	Второй год 
	(1000)*
	(2000)*

	Третий год
	2000
	4000

	Прогноз/оценка остаточной стоимости оборудования
	7000
	6000


*В скобках указываются отрицательные величины (убыток)

Прогнозируемая стоимость капитала: 10%. При расчете чистой прибыли предприятие использовало метод равномерного начисления амортизации в течение 3-х лет. Амортизация должна учитываться в потоках денежных средств. Ни один из предлагаемых проектов не увеличивает потребность предприятия в увеличении оборотных средств.

Задания:

1. Вычислите NPV и период окупаемости и IRR (примерно) обоих проектов. 

2. Обоснуйте решение, какой именно проект и почему должен быть принят владельцами компании. 

Вариант 2
Девелоперская компания ZZZ планирует участвовать в аукционе и выкупить особняк непригодный для жилья (в ветхом состоянии). Особняк в процессе торгов компания ZZZ выкупает за сумму 450 000 рублей. Планируется восстановить особняк в течение 2 лет и разделить его на девять VIP-квартир по 150 000 рублей каждая. Первый этап восстановительных работ (1 год) стоимостью 500 000 рублей предполагает отделку первых 6 квартир и их продажу за общую сумму 900 000 рублей. Второй этап (второй год) потребует 300 000 рублей на восстановление оставшихся квартир, которые планируется продать в конце года за 450 000 рублей. Затраты на восстановительные работы будут согласовываться с подрядчиками — строительными организациями, в отношении других данных имеется некая неопределенность. Предполагается, что стоимость капитала компании составит порядка 12%.

· Определите NPV предлагаемого проекта. 

· При допущении, что прогноз сделан корректно, определите, при какой стоимости капитала NPV=0. 

Вариант 3
Компания "АВC" в 2ХХ2 году планирует увеличить масштаб бизнеса и вложить в основные средства 14 млн. руб. Это позволит увеличить выручку от продажи товаров до 350 млн. руб. Для финансирования будут использованы накопленные собственные средства и кредит в размере 7 млн. руб. 

Исследование рынка закупок позволило в рамках работы с поставщиками пересмотреть условия поставок таким образом, что величина запасов к концу года уменьшится на 1 млн. руб., а кредиторская задолженность возрастет на 7 млн. руб. 

Дебиторская задолженность возрастет в связи с ростом продаж на 5 млн. руб.

Дивидендная политика компании предусматривает выплату дивидендов в размере 8,33% чистой прибыли.

Свободный остаток денежных средств компания планирует использовать на погашение краткосрочного банковского кредита (5 млн. руб.), а также на покупку ликвидных ценных бумаг на сумму 5 млн. руб.

Отчетный баланс предприятия на конец предыдущего года приведен ниже.

Баланс компании "АВC" на 31.12.2ХХ1 года, млн. руб.

	АКТИВ
	к.г.
	ПАССИВ
	к.г.

	Основные средства:
	
	Собственный капитал
	65

	Первоначальная стоимость
	56
	Заемный капитал (кредиты) долгосрочный
	5

	Амортизация
	(16)
	
	

	Основные средства, остаточная стоимость
	40
	
	

	Текущие  (оборотные) активы:
	
	Текущие  (краткосрочные) обязательства:
	

	Товарно-материальные запасы
	26
	Кредиты краткосрочные
	5

	Дебиторская задолженность
	25
	Кредиторская задолженность
	20

	Финансовые вложения краткосрочные
	0
	
	

	Денежные средства
	4
	
	

	Итого текущие активы
	55
	Итого текущие обязательства
	25

	Итого активов
	95
	Итого обязательства и капитал
	95


Составьте Отчет о прибылях и убытках, Отчет о движении денежных средств на 2XX2 год и рассчитайте чистый денежный поток на конец периода (NCF).

Отчет о прибылях и убытках составьте на основе запланированного в соответствии с запросами потребителей плана производства и продаж товаров (первичная информация — заказы, договоры о поставке и др.). Прямые текущие затраты составляют 0,8 руб. на 1 руб. выручки. Накладные расходы по годовой смете — 45 млн. руб., включая амортизационные отчисления 4 млн. руб. Налогооблагаемая прибыль уменьшается на величину выплачиваемых процентов за кредит в размере 1 млн. руб. Представьте Отчет о прибылях и убытках в следующем шаблоне:

Отчет о прибылях и убытках компании "АВC" на 2ХХ2 год (млн. руб.)

	Выручка от реализации (от продажи товаров и услуг)
	350

	Себестоимость реализованной продукции (проданных товаров) 
	

	Накладные расходы, всего
	

	В том числе амортизация
	

	Себестоимость полная
	

	Прибыль от продаж (до выплаты процентов и налогов) 
	

	Проценты к выплате (включаемые в себестоимость)
	

	Прибыль налогооблагаемая
	

	Налог на прибыль (50%)
	

	Чистая прибыль
	

	Справочно: дивиденды (8,33%)
	1


Отчет о движении денежных средств представьте, пожалуйста, в следующем виде:

Отчет о движении денежных средств компании " ABC" на 2ХХ2 г.

	Поступления (притоки)
	 
	Выплаты (оттоки) 
	 

	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	Итого поступления:
	 
	Итого выплаты: 
	 

	Сальдо (чистый денежный поток (NCF))
	 


Скачать шаблон отчета о движении денежных средств
Вариант 4
Пивоваренная компания RVC получила большой заказ на 1-ый квартал 2хх1 г. и собирается взять краткосрочный банковский кредит для оплаты поставок сырья. Для этого необходимо спрогнозировать потребность в денежных средствах в январе, феврале, марте.

Реализация продукции осуществляется с отсрочкой платежей. Как правило, компания ожидает поступления 20% денежных средств от суммы реализации в текущем месяце, 70% — в следующем месяце, 10% — спустя два месяца. 

Период между закупкой сырья для производства пива и реализацией готовой продукции составляет один месяц, стоимость партии сырья — 60% от выручки за реализацию готовой продукции. Оплата сырья осуществляется через месяц после поставки. 

Затраты на оплату труда (с отчислениями) запланированы в размере 150 тыс. долл. в январе, 200 тыс. долл. — в феврале, 160 тыс. долл. — в марте. Накладные расходы (коммерческие, управленческие и прочие) составляют 100 тыс. долл. в месяц. 

Баланс компании на 31 декабря и план продаж приведены ниже. 

Баланс компании RVC на 31 декабря 2хх0 г., тыс. долл.

	АКТИВЫ
	ПАССИВЫ

	Основные средства 

(остаточная стоимость)
	1836
	Обыкновенные акции
	100

	
	
	Нераспределенная прибыль
	1439

	
	
	Долгосрочные кредиты
	450

	Текущие активы:
	
	Краткосрочные обязательства:
	

	запасы
	545
	Кредиты краткосрочные
	400

	дебиторская задолженность
	530
	Кредиторская задолженность
	360

	денежные средства
	50
	Задолженность по налогам и сборам и прочие обязательства
	212

	Итого текущие активы
	1125
	Итого текущие пассивы
	972

	Баланс
	2961
	Баланс
	2961


План продаж, тыс. долл.

	
	Факт, 2ххО г.
	План, 2хх1 г.

	
	ноябрь
	декабрь
	январь
	февраль
	Март
	апрель

	Выручка  от реализации
	500
	600
	600
	1000
	650
	750


Составьте Отчет о движении денежных средств компании RVC на январь, февраль, март 2хх1 г. в следующем шаблоне:

Отчет о движении денежных средств, тыс. долл. 

	
	Факт, 2ххО г.
	План, 2хх1 г.

	
	ноябрь
	декабрь
	январь
	февраль
	март
	апрель

	Выручка  от реализации
	500
	600
	600
	1000
	650
	750

	Денежные поступления (инкассация)
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	20% продаж текущего месяца
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	70% продаж предыдущего месяца
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	10% продаж позапрошлого месяца
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Итого денежных поступлений
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Закупки
	
	360
	600
	390
	450
	

	Выплаты:
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Оплата поставок предыдущего месяца
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Расходы на оплату труда
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Прочие накладные расходы
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Итого денежных выплат
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Сальдо поступлений и выплат
	 
	 
	 
	 
	 
	 


Скачать шаблон отчета о движении денежных средств
Определите потребность в финансировании (объем дополнительного кредитования), если постоянный остаток денежных средств поддерживается на уровне 50 тыс. руб. Предусмотрите погашение кредита из свободного остатка денежных средств.

Постройте план краткосрочного финансирования в следующем шаблоне:

	
	декабрь
	январь
	февраль
	март

	Кредиты краткосрочные на начало периода
	 
	 
	 
	 

	Дополнительный кредит
	 
	 
	 
	 

	Кредиты краткосрочные на  конец периода
	 
	 
	 
	 


Скачать шаблон плана краткосрочного планирования
